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LE FLASH MARCHES

Le décryptage des marchés par les Experts Milleis

17 JANVIER 2024

Les Experts Milleis collectent,
sélectionnent et synthétisent / /,
les faits marquants de la semaine
afin de vous donner accés a lessentiel
de lactualité économique et
financiere, partager leur décryptage, et
nourrir vos stratégies d'investissement.
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INDICES ACTIONS

CAC 40
CAC Mid & Small
Eurostoxx 50

FTSE 100
S&P 500
TOPIX

MSCI Emerging

MSCI World (Al
Countries)

MSCI Europe Value
MSCI Europe Growth

DEVISES

EUR/USD
EUR/GBP
EUR/YEN

MATIERES PREMIERES

BRENT
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INDICES OBLIGATAIRES

FTSE Eurozone GVT Bond 3-5Y

Iboxx Euro Corporates IG

Iboxx Euro High Yield

FTSE US GVT Bonds

Iboxx USD Corporates IG

Iboxx USD High Yield

Iboxx Global Emerging Markets (USD)

il]| Les marchés d'actions évoluent en ordre dispersé sur

aux Etats-Unis et les commentaires des responsables
des banques centrales. |'indice américain S&P500 a
progressé de 0,2% tandis que lindice CAC 40 est en
baisse de 0,4%.

il La saison de publication des résultats trimestriels a
commencé avec les banques américaines. Elles ont
pour la plupart annoncé une baisse de leur bénéfice
au 4éme trimestre en raison de charges
exceptionnelles liées au renflouement du fonds
fédéral de garantie des dépdts apres les faillites en
2023 de Silicon Valley Bank et Signature Bank.

il A Taiwan, le candidat du Parti Démocrate Progressiste
pro indépendance, William Lai, a été élu aux élections
présidentielles, faisant craindre une remontée des
tensions avec la Chine.

il| Airbus a enregistré un nombre record de commandes
annuelles d'avions et confirmé une hausse de 11% des
livraisons, conservant ainsi pour la cinquieme année
consécutive la premiere place au classement des
constructeurs face a Boeing.

la semaine aprés la publication des chiffres d'inflation
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ArcelorMittal et U'Etat francais investiront 1,8 Milliard
d’euros (Mrd€) pour réduire les émissions de CO2 du site
du groupe sidérurgique a Grande-Synthe. Ce projet doit
permettre a terme de baisser les émissions de 4,4
millions de tonnes de CO2 par an, soit 5/% des émissions
industrielles nationales.

Renault a annoncé une hausse de 9% de ses ventes
mondiales en volume en 2023 5pres quatre années
consécutives de baisse grace a son
repositionnement stratégique et la sortie de
nouveaux modeles.

La SEC (Securities and Exchange Commission), autorité
de contrdole des marchés financiers américains, a
approuvé la création d'ETF qui suivent la performance
du Bitcoin. Les volumes ont dépassé les attentes avec
46 Mrds$ d'échanges pour le premier jour de cotation,

Microsoft est devenue la premiére capitalisation
mondiale a 2 888 Mrds$ grace a son avance dans la
course a l'intelligence artificielle (IA) générative,
dépassant Apple qui souffre depuis le début de llannée
2024, des inquiétudes des investisseurs sur 'état de la
demande pour ses produits.




L’ACTUALITE ECONOMIQUE,
NOTRE DECRYPTAGE

M 7ONE EURO

[l Lindice ZEW du moral des investisseurs allemand s’est amélioré en [} Le taux de chémage a baissé &
janvier a 15,2 points contre 12,8 en décembre et 12,0 pour le consensus. 6,4% en novembre contre 6,5%
La perspective d'une baisse a moyen terme des taux de la banque en octobre et pour le consensus.

centrale européenne a permis une amélioration des perspectives
économiques.

: m La production industrielle a reculé en novembre de 6,8% sur un an contre -5,9% pour le consensus et
s'explique principalement par une baisse marquée des biens durables de consommation.

[l Le Produit Intérieur Brut (PIB) a
progressé de 5,2% sur l'année 2023
en ligne avec les attentes du
consensus grace a la levée des
restrictions sanitaires fin 2022

m Les ventes au détail ont ralenti a
+7.4% en décembre contre +8%
pour le consensus et +10,1% en
novembre. | a production a
[égerement accéléré en décembre
a +6,8% apres +6,6% en novembre.

ETATS-UNIS

[} L'indice des prix a la consommation a [1] L'indice d'activité manufacturiére «
progressé de 3,4% sur un an en décembre Empire State » de la région de New York
contre +3,1% en novembre et +32% pour le s'est fortement détérioré en janvier a -
consensus. Cette hausse s'explique 43,7 contre -145 en décembre et -5 pour
principalement par la remontée des prix de le consensus en raison d’'une forte baisse
lessence. de la composante des nouvelles

commandes.




AVERTISSEMENT

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances ne sont pas constantes dans le temps et ne préjugent
pas des performances futures.

Les informations contenues dans ce document ont été obtenues ou sont fondées sur des sources réputées fiables, mais n'ont
pas été vérifiées directement et leur exactitude n'est pas garantie bien que Milleis Bangue Privée les considere comme exactes.

Par ailleurs, les analyses ont été établies a partir des informations disponibles a la date indiguée dans ce document, et sont
susceptibles d'évoluer. Elles n'ont qu'une valeur indicative et une portée générale. Elles ne sauraient constituer en aucune maniere
un engagement contractuel, un conseil ou une quelcongue proposition d'investissement de la part de Milleis Banque Privée.

Ilest rappelé que la valeur de tout investissement est susceptible de fluctuer en fonction de 'évolution des marchés financiers.

Milleis Bangue Privée ne peut étre tenue responsable des conséqguences financieres ou de quelque nature que ce soit
résultant d'une décision d'investissement ou de toute action découlant de la lecture du présent document.

Ce document n'est pas destiné a étre distribué ou utilisé par une personne ou une entité, dans un pays ou sa publication
ou son accessibilité ou utilisation serait contraire aux regles locales, en ce compris les Etats-Unis d'’Amérique.

Ce document ne peut étre reproduit, en tout ou partie, sans l'accord préalable écrit de Milleis Banque. Le contenu de ce
document n'a pas été approuvé par une gquelconque autorité.

Document promotionnel destiné & des clients non-professionnels au titre de la Directive MIF [ 2014/65/UE).

Milleis Banque - Société Anonyme au capital de 135.684.390,52 euros - Siege social : 2 avenue Hoche - 75008 Paris - Immatriculée
au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le n°® B 344 748 041 - Agréée et controlée par l'Autorité de Controle
Prudentiel et de Résolution - 4 Place de Budapest CS 92459 - 75436 Paris Cedex 09 - et 'Autorité des Marchés Financiers -
17 place de la Bourse - 75082 Paris Cedex 02 - en qualité d'établissement de crédit et de prestataire de services d'investissement,
habilitée en qualité de teneur de compte conservateur Immatriculation d'intermédiaire en assurance sur le registre ORIAS
(www.orias.fr) n° 17002533,
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