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Le 05 janvier 2005

Objet : BNP MONE C.TER.SI
INFORMATION

Madame, Monsieur,

VYous étes actionnaire de BNP Moné Court Terme, Société d'Investissement & Capital Variable (Sicav), de
classification "Monétaire Euro" et nous vous remercions de la confiance gue vous nous témoignez.

Afin de vous offrir une lecture simplifi¢ée de notre gamme d'OPCVM, nous avons décidé de doter I'ensemble de
nos fonds frangais de la dénomination commune "BNP Paribas” et de regrouper ceux qui présentent des objectifs
de gestion similaires. Ainsi, aprés avoir regu 'agrément de |'Autorité des Marchés Financiers, votre Sicav va
fusionner avec le Fonds Commun de Placements (FCP) BNP Paribas Trésorerie, dont Fobjectif de gestion est, sur
une durée minimum de placement d'un jour, d'obtenir une performance similaire 4 celle de l'indice de référence
du marché manétaire européen EONIA (Euro Overnight Index Average) diminué des frais de fonctionnement et
de gestion facturés a 'OPCVM.

E—
re——
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Approuveée par le Conseil d'administration et 'Assemblée Générale Extraordinaire de votre Sicav, cette fusion
interviendra le mercredi 26 janvier 2005 sur la base des valeurs liquidatives datées du mardi 25 janvier 2005.

La valeur liquidative d'origine de BNP Paribas Trésorerie ayant été fixée & 200 euros, le minimum & chaque
souscription est de 140 parts. Toutes les autres caractéristiques de votre fonds demeureront inchangées.

Vous trouverez en annexe du présent courrier un comparatif des deux OPCVM appelés & fusionner, les modalités
de cette opération ainsi que son traitement fiscal.

Nous vous informons que les souscriptions et rachats sur la Sicav BNP Moné Court Terme cesseront
définitivement & compter du mardi 25 janvier 2005, a 12 heures.

Le prospectus complet de BNP Paribas Trésorerie (prospectus simplifié, note détailiée et réglement) est a votre
disposition, sur simple demande écrite, auprés de BNP Paribas Asset Management (5 avenue Kléber, 75 116
PARIS), et sur le site Internet www.bnpparibas-am.fr.

WM R R A

En cas de désaccord sur ce projet de fusion et jusqu'a I'expiration du délai usuel de trois mois, vous conserverez
la possibilité de racheter sans aucuns frais les parts de BNP Paribas Trésorerie regues a I'échange, les rachats
opérés sur ce fonds ne supportant aucun frais en vertu méme de son prospectus simplifié.

BNP PARIBAS Asset Management

500602406557
1553000026514

ARIBAS S A. au capital de 1 76!





[image: image2.png]el

BNP PARIBAS

>

Page 2/2

Annexe

Modalités de I'opération du 26 janvier 2005 :

Atitre indicatif, si l'opération de fusion avait eu lieu sur la base des valeurs fiquidatives datées du 30 décembre
2004, et compte tenu de la valeur liquidative de BNP Paribas Trésorerie (EUR 200.9), la parité d'échange aurait
été, pour un porteur détenant une action de BNP Moné Court Terme (EUR 2 680,32) de 13 parts C
(capitalisation) de BNP Paribas Trésorerie avec une soulte de EUR 68,62, soit une soulte égale 4 2,63 % de la
valeur des titres regus a 'échange.

Traitement fiscal de I'opération de fusion pour les personnes physiques résidentes fiscales frangaises

" Dans le cas ol vous opteriez pour un rachat, que celui-ci soit effectué avant ou aprés la fusion, il serait pris en
compte pour la détermination du montant global des cessions de valeurs mobiligres réalisées au cours de 'année

BNP PARIBAS S.A. au capital de 1 76

du tachal par les membrés de volre foyer fiscal, qui, Sl excéde Te seull de cession de valeurs mobiliéres en
vigueur, entrainera |'imposition de I'ensemble des plus -values réalisées.

" Si eh revanche vous choisissez de participer a la fusion, vous bénéficierez -~ comme indiqué ci-dessous - de
tous les avantages du régime de sursis d'imposition.

" Conformément & la réglementation, en participant & cette fusion, vous bénéficiez de plein droit - donc sans
aucune farmalité ni démarche & accomplir - du régime du sursis d'imposition, dans la mesure ol la soulte regue
n'excédera pas 10% de la valeur nominale des titres regus. La valeur d'échange de vos actions de BNP Moné
Court Terme ne sera pas prise en compte pour la détermination du montant global des cessions de valeurs
mobiliéres réalisées par les membres de votre foyer fiscal en 2005, qui, s'il excéde le seuil de cession de valeurs
mobilieres en vigueur, emporte l'imposition de 'ensemble de vos plus-values réalisées au cours de cette méme
année. La plus-value constatée lors de I'échange et |a soulte ne sont pas imposables & l'impét sur le revenu au
titre de I'année de |a fusion. Elles seront prises en compte pour la détermination de I'impét sur le revenu 'année
de la cession ou du rachat des parts BNP Paribas Trésorerie reues a I'échange. La plus-value de cession sera
en effet déterinée a partir du prix d'acquisition des titres de BNP Moné Court Terme remis a Péchange, minoré de
la soulte recue, et ne sera en tout état de cause imposable que si le montant des cessions de valeurs mobiliéres
réalisées par votre foyer fiscal excéde le seuil de cession de valeurs mobiliéres (sauf modification de la iégislation
fiscale).

Traitement fiscal de I'opération de fusfon pour les personnes morales

l_es personnes morales imposables en France bénéficient de plein droit du régime du sursis d'imposition (art.38-5
bis du CGl) dans la mesure ol |a soulte n'excéde pas 10 % de la valeur nominale des titres regus. Elles sont
toutefois tenues & des obligations déclaratives.

La soulte est prise en compte dans les résultats de {'exercice au cours duquel I'échange est réalisé.

Lorsqu'il s'agit de sociétés soumises a Iimp6t sur les sociétés, fe sursis ne concerne pas |'écart d'évaluation des
titres concernés, constaté au cours du méme exercice que celui de 'échange, imposé en vertu de l'article 208-0A
du CGl.

Les organismes_sans but lucratif soumis a Iimp6t sur les sociétés au titre de certains revenus du patrimoine
(article 206-5 du code général des impats) ne supportent aucune impasition sur les plus-values de cession de
valeurs mobiliéres.

Pour de plus amples informations, votre chargé d'affaires se tient & votre disposition.
Nous vous prions d'accepter, Madame, Monsieur, I'expression de nos sentiments les meilleurs.

Le service Titres

500602206557
ulée sous le n° B62 042 449 - R.C.S. Paris 1563000026515
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OBJECTIF DE GESTION

L'objectif de gestion de 'OPCVM est, sur une durée minimum de placement
d'un jour, d’obienir une performance similaire & celle de lindice de
référence du marché monétaire européen EONIA (Euro Overnight index
Average) diminué des frais de fonctionnement et de gestion facturés &

rQPCVM.

La sicav a pour objectif d'obtenit, pour une durée de deux mois
minimum, un rendement supérieur  celui du marché monétaire.

La gestion s'sfforcera d'obtenir une évolution de la valeur liquidative
la plus réguliére possible.

ORIENTATION DES PLACEMENTS

Le portefeuille du fonds est constitug des catégaries d'actifs et instruments
financiers suivants :

Actions : Néant

Titres de créance et instruments du marché monétaire

L'OPCVM investit en instruments du marché monétaire et titres de
créance, émis ou non dans des pays de [a zone euro, de faible sensibilité :
obligations et titres de créance négociables assimilés ou non a des actifs
admis & la négociation sur un marché réglements.

Ces instruments sant essentiellement composés de titres acquis par achat
ferme ou pris en pension et bénéficiant lors de leur acquisition d'une
notation minimale court terme A-2 (Standard &Poor’s } ou P-2 (Moody's)
ou & défaut de la notation long terme correspondante ou d'une notation
interne & la société de gestion qui réponde a des critéres équivalents.
L'OPCVM est géré & ['intérieur d’une fourchette de sensi
dintérétde 0 20,5,

Ces actifs sont:

soit directement & taux variable avec une référence sur 'EONIA, soit
indirectement aprés adossement & un ou plusieurs contrats d'échange de
taux d'intérét (« swap de taux »)

soit directement & taux révisable avec une référence sur FEURIBOR (ou
réference équivalente), soit indirectement aprés adossement & un ou
plusieurs contrats d'échange de taux d'intérét (« swap de taux »)

soit directement & taux fixe, soi rectement aprés adossement & un ou
plusieurs contrats d'échange de taux d'intérét (« swap de taux »)

L'OPCVM peut investir A titre accessoire en instruments financiers non
négociés sur des marchés réglementés. Les actifs libellés en devises
autres que ['euro sont couverts systématiquement contre le risque de
change par adossement & un ou plusieurs contrats d’échange de devises
(« swap de change »). La dette privée peut représenter jusqu'a 100% de
Pactif net. L'exposition au risque actions est interdite.

- Parts ou actions OPCVM

L'OPCVM peut investir jusqu'a 10 % de son actif en parts ou actions
d'OPCVM frangais ou européens coordonnés de classification suivante :

« Monétaires euro », « Obligations et autres titres de créance fibellés en
eura »,

- Le fonds peut intervenir sur les marchés & terme réglementés ou de gré a

- Les placements sont constitués de titres de créances négociables
et/ou d'obligations, libeliés en Euros et/ou en devises des pays de la
zone Euro, peu sensibles & ['évolution des taux dintérat,
éveniuellement acquis dans le cadre d'opérations conditionnelles,
dans les limites autorisées par la réglementation. La SICAV est
adaptée aux placements de trés courte durée (la durée minimale de
placement conseillée est de 1 jour).

. La SICAV peut intervenir sur les marchés & terme et conditionnels
réglementés, ou de gré & gré, frangais et/ou étrangers, autorisés par
l'arrété du 6 septembre 1989 et les textes le modifiant (pour les
contrats d'instruments financiers uniguement).

La SICAV peut recourir aux instruments financiers, techniques de
gestion et opérations de gré & gré autorisés par (a réglementation,
notamment les contrats & terme, options, swaps, contrats de change
aterme, pensions et préts de titre, caps et floors.

Le gérant a la possibilité de prendre des positions pour couvrir le
portefel contre les risques de marché (risques de taux et/ou de
crédit) et/ou pour tirer parti des variations de marché (taux, crédit).
La limite d'engagement sur l'ensemble de ces marchés est de 100 %
de l'actif net de FOPCVM.

- L'indicateur du marché retenu est I'EONIA (European Overnight
Index Average).

. La SICAV pourra détenir, dans [a limite de 10 % maximum de son
actif, des actions ou parts d'OPCVM ou, & titre accessoire, des
QPCVM étrangers non cotés.
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instruments sera utilisé pour couvrir le portefetille contre les risques de
taux et/ou de crédit et/ou de change, et/ou exposer le portefeuille aux
risques de taux et/ou de crédit, ainsi que dans le cadre d'opérations
d'arbitrage. La limite d'engagement sur 'ensemble des marchés ci-dessus
est de 100% de 'actif net de 'OPCVM.

- Pour réaliser son objectif de gestion, 'OPCVM peut également investir
sur les instruments financiers intégrant des dérivés : EMTN structurés
et/ou des BMTN structurés et/ou des SWAP structurés sur les produits de
taux afin de prendre des positions sur ['évolution des taux courts
européens pour des échéances ne dépassant pas 18 mais. Ces
struments pourront aussi &tre utiisés en couverture du portefeuille contre
le tisque de taux. La limite d'engagement sur l'ensemble de ces marchés
est de 100% de |'actif net de 'OPGVM (y est également prise en compie
celle sur les instruments dérivés mentionnée ci-dessus).

- L'OPCVM pourra effectuer des dépdts jusqu‘a 100% de l'actif auprés d'un
ou plusieurs établissements de crédit.

- Dans le cadre de son fonctionnement normal, 'TOPCVM peut se trouver
ponctuellement en position débitrice et avoir recours dans ce cas &
remptunt d'espéces, dans la limite de 10% de son actif net.

- Pour la gestion de sa trésoretie, 'TOPCVM peut recourir dans la
100% de son actif aux opérations d'acquisition temporaire de fitres ou de
cession temporaire de titres.

DUREE MINIMALE DE PLACEMENT RECOMMANDEE Un jour : Un jour
AFFECTATION DES RESULTATS Capitalisation pour les actions "C”, distribution pour les actions “D". Capitalisation.
' Comptabilisation des revenus selon la méthade des intéréts encaissés ; Comptabilisation des revenus selon la méthode des intéréts
encaissés.

DATE DE CLOTURE DE L'EXERCICE

Demier jour de bourse du mois de mars

i Demier jour de Bourse du mois de septembre

VALEUR LIQUIDATIVE D'ORIGINE i

EUR 200

EUR 30 489.80 divisée par 3 le 16 décembre 1992, di isée par 3 le
24 février 1994 et & nouveau divisée par 3 le 16 décembre 1994

PERIODICITE DE CALCUL DE LA V.L.

Quotidienne, a I'exception des samedis, dimanches, des jours fériés [égaux
en France et des jours de fermeture des Marchés francais (calendrier
officiel d'Euronext).

La valeur fiquidative précédant une période non-ouvrée (week-end et jours
fériés) tient compte des intéréts courus de cette période elle est datée du
dernier jour de la période non-ouvrée.

Quotidienne, 4 'exception des samedis, dimanches, des jours fériés
légaux en France et des jours de fermeture des Marchés francais
(calendrier officiel d‘Euronext) et des systémes de paiement dits "de
gros montants”.

La valeur liquidative précédant une période non-ouvrée (week-end et
jours fériés) tient compte des intéréts courus de ceite période ; elle
estidatée du demier jour de la pétiode non ocuvrée.

CONDITIONS de SOUSCRIPTION et de RACHAT .

Les demandes de sauscription et de rachat sont centrafisées du lundi au
vendredi & 12 heures. Les ordres centralisés un jour donné & 12 heures
sont exécutés sur la base de la demiére valeur liquidative connue . lls
portent sur un nombre entier de parts. Les demandes regues le samedi ou
un jour de fermeture des marchés financiers sont centralisées le premier
jour ouvrés suivant.

Les demandes de souscriptians et de rachats sont centralisées du
lundi au vendredi & 12 heures et sont exécutées sur la base de la

derpigre valeur liguidative connue.

Les demandes regues le samedi sont centralisées le premier jour

ouvré suivant.

COMMISSION DE SOUSCRIPTION MAXIMUM

0,50 % (dont part acquise & la sicav : néant)

0,50 % (part acquise & la SICAV : néant)

COMMISSION DE RACHAT

Néant

Néant

FRAIS DE GESTION MAXIMUM

0,50 % TTC tan de l'actif net par an, déduction faite des parts ou actions
d'OPCVM en portefeuilie. Ces frais sont directement imputés au compte de
résultat du Fonds.

0,50 % TTC annuel de I'actif net, déduction faite des parts ou actions
d'OPCVM en portefedille. Ces frais seront directement imputés au
compte de résultat de la SICAV

FRAIS DE GESTION INDIRECTS MAXIMUM Néant Néant
DEVISE DE COMPTABILITE . Euro Euro
PERFORMANCE (*) DU 31/12/00 au 31/12/01 i 4,12%
31/12/01 au 31/12/02 : 3,08%
31/12/02 au 31/12/03 Création 1,98%
31/12/03 au 30/12/04 1.87%

(*) Les performances passées ne préjugent pas des performances futures.





